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عملیات بازار باز بانک مرکزی

3.89ازبیشریپوعملیاتقالبدرمرکزیبانک1401سالدر

میلیون3.92ازبیشوتزریقبانک هابهتومانمیلیاردمیلیون

هبود(جذب)سررسیدشدهریپو هایبازخریدارزشتومانمیلیارد

بانک هاازمنابعجذبانقباضیسیاست هایراستایدرکه

.استگرفتهصورت

میلیاردمیلیون1.8مرکزیبانک،1402سالابتدایماهچهاردر

تومانمیلیاردمیلیون1.83تقریباوتزریقبانک هابهتومان

.استداشتهمنابعجذب

انجامدرصد23بازخریدتوافقنرخبابازبازارعملیاتکماکان

.می گیرد

تومانمیلیاردمیلیون2.35ازجاریسالابتدایماه چهاردر

هپذیرفتتومانمیلیاردمیلیون1.8تنهاشدهارسالسفارش های

.استشده
 هزارمیلیاردتومان

ارزش سفارش های ارسال تاریخ
شده

حداقل نرخ توافق بازخرید 
ارزش ریپو معکوس ارزش ریپو (درصد)

(سررسید شده)
/خالص ریپو 

ریپو معکوس

1401سال 

2.3- 284 19281 289فروردین

11.2- 362 19351 367اردیبهشت

20- 305 19.15285 334خرداد

5- 245 20.56240 334تیر

 7.2 326 20.50333 411مرداد

1.4- 274 21.05272 325شهریور

-0.8 273 21272 320مهر

2.4- 347 21345 401آبان

 36.6 229 21266 327آذر

 6.8 427 21434 467دی

 6.2 459 21.38465 547بهمن

41.8- 397 23.15355 569اسفند

1402سال 

 18.3 242 23260 459فروردین

11.9- 422 23410 622اردیبهشت

6.7- 631 23624 761خرداد

21.3-532 23511 511تیر
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عملیات بازار باز بانک مرکزی

حدودجذبتاکنون،1401سالابتدایازبازبازارعملیاتنتیجه

بودهبانک هاازمرکزیبانکتوسطمنابعتومانمیلیاردهزار50

.است

ومی شودانجامدوشنبهروزهایدرمعمولابازبازارعملیات

.می باشندهفته اییکسررسیددارایریپوهاعمده ی

بانک هاازمنابعجذبتومانمیلیاردهزار21.3تقریبا،ماهتیردر

.استگرفتهصورت

77بهمیانگینصورتبهمرکزیبانکجاریسالابتدایاز

ارسالسفارش هایارزشتمامیبه1402ماهتیردرودرصد

.استدادهپاسخبانک هاسویازشده

 هزارمیلیاردتومان
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تزریق/ عملیات جذب 

 هزارمیلیاردتومان

دارزش توافق بازخری
5,703

ید ارزش توافق بازخرید سررس
5,753شده

ارزش ریپو و ریپو معکوس
(تاکنون1401از ابتدای فروردین )
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روند سیاست پولی بانک مرکزی

ارزش سفارش های ارسال شده (تزریق منابع به سیستم بانکی)ارزش سفارش های پذیرفته شده  نرخ بهره بین بانکی حداقل نرخ توافق بازخرید

ازنیاز،اینت؛اسنقدینگیبهتجاریبانک هایبیشترنیازازحاکیکههستیمبازخریدتوافقنرخحداقلوبانکیبین یبهرهنرخبینراییگوا شاهد1401اسفنداز
انجامنیزوردیمصورتبههفتگیمعمولفرآیندبرعلاوهرابازبازارعملیاتنقدینگی،مدیریتراستایدرمرکزیبانک.می شودتأمینبانکیبیناستقراضطریق

اختیاردربهروطمش)مرکزیبانکازوثیقهبااعتباردریافت(مندقاعدهاعتبارگیریازچهارشنبهتاشنبهروزهایدرتوانندمیغیربانکیاعتباریتاموسسوهابانک.می دهد
.کننداستفاده(درصد24سودنرخ)دالانسقفنرخبابازخریدتوافقبقالدرودولتیمیلااسمالیقاوراداشتن

عملیات بازار باز بانک مرکزی
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روند نرخ های بهره

بازازاربعملیاتطریقازبانکیبینبازاربهورودبامرکزیبانک

یریتمدنحویبهرامرکزیبانکعرضهبهره،نرخدالانتعیینو

.دهدسوقشدهتعییننرخسمتبهرابازاربهرهنرخکهمی کند

یراستادرمدتکوتاهبهرهنرخ هایمدیریتمرکزی،بانکهدف

انکیببهرهنرخکنترلونقدینگیحجمکنترلتورم،مدیریت

تیمدیریدالانازخارجبازاربهرهنرخمواقعاکثردرامامی باشد؛

.استداشتهقرارمرکزیبانک

سقفودرصد17بهبهرهنرخدالانکف1401سالماهبهمناز

.استیافتهافزایشدرصد24بهآن

بازخریدتوافقنرخحداقلگذشتهماهمانندنیزماهتیردر

نرخهمچنینودرصد23حوالیوبهرهنرخدالانسقفنزدیک

بودهمقداراینازبالاترهمواره1401سالدومنیمهازبازاربهره

.است
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ارزش دلاری بازار بدهی
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نسبت ارزش دلاری بازار بدهی به بازار سهام

هزار482تقریبا1402ماهتیرانتهایدربدهیبازارریالیارزش

9.5تقریبا1397سالابتدایبهنسبتکهاستتومانمیلیارد

دربازارایندلاریارزشکهحالی ستدراین؛استشدهبرابر

.استرساندهثبتبهرارشددرصد10تنهافوقزمانیبازه

جبرانراستایدربدهیاوراقانتشاربااخیرسال هایدردولت

بازارتعمیقورشدباعثکهاستکردهاقدامبودجهکسری

.استگردیدهبدهی

اربازرونقزماندرسهامبازاربهبدهیبازاردلاریارزشنسبت

.استداشتهقرارخودمقدارکمتریندر(1399بهار)سهام
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(میلیارد دلار)ارزش دلاری بازار بدهی و سهام 

ارزش دلاری بازار سهام ارزش دلاری بازار بدهی

فرابورسسازمانسویازشدهمنتشرگزارشازبدهیبازارریالیارزش*
ارآمدر.استشدهمحاسبهآزدبازاردلارباآندلاریارزشواستشدهاستخراج

.استنشدهعنوانتفکیکبهاوراقنوعفرابورسسویازشدهمنتشر
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480جاریسالماهتیرانتهایدربدهیاوراقبازارارزش

هموارهتاکنون1401سالابتدایازاست؛تومانمیلیارد

داشتهتعلقبازبازارعملیاتبهاوراقمعاملاتارزشبیشترین

.است

1402انتهای تیر 
481,972

1397
70,733

1398
104,870

1399
247,712

1400
348,389

1401
404,685

(میلیارد تومان)در انتهای دوره * ارزش بازار بدهی

بدهی( ریالی)روند رشد ارزش بازار 

سویازشدهمنتشراسلامیمالیاوراقبازارارزشتنهابدهیبازارارزشدر*
ردبازبازارعملیاتجهتشدهمعاملهاوراقواستشدهآوردهفرابورسسازمان

.نداردوجودآماراین
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روند رشد ارزش معاملات بازار بدهی

،1400سالبهنسبت1401سالدربدهیاوراقمعاملاتارزش

.استداشتهافزایشدرصد130تقریبا

هزار27بدهیاوراقمعاملاتارزشجاریسالاولفصلدر

درصد94قبلسالمشابهمدتبهنسبتکهبودهتومانمیلیارد

.استداشتهرشد

69سهمبابهارفصلدر(...مرابحه،اجاره،)صکوکاوراق

رمنتشبدهیاوراقبیندررامعاملاتارزشبالاتریندرصدی

.داردشده

1399
23,200

1400
44,801

1401
102,8011

(میلیارد تومان)سالانهارزش معاملات بازار بدهی

454 

1,850 
3,362 

11,060

 -

 5,000

 10,000

 15,000

 20,000

 25,000
(میلیارد تومان)ارزش معاملات بازار بدهی ماهانه 

1399 1400 1401 1402

اوراق صکوک
69%

اوراق مشارکت
4%

اوراق گواهی 
اعتبار مولد

27%

1402بهار –سهم انواع اوراق بدهی 
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1.2باز،بازارعملیاتسهمدرصد1401،95.2سالدرمجموعدر

سایرسهمنیزدرصد3.6ودولتیپذیره نویسیسهمدرصد

.استبودهبدهیاوراقانواعمعاملاتارزشازاشخاص

معاملاتارزشازدرصد98.1جاریسالابتدایماهه یچهاردر

.استدادهاختصاصخودبهبازبازارعملیاترابدهیاوراق

ازثابتدرآمدصندوق هایومرکزیبانک تجاری،بانک های

.هستندبدهیبازاراصلیبازیگران
تومان هزارمیلیارد

1402

9,326
1,205

1,229

1,453

1,023

120 349

0 2,000 4,000 6,000 8,000 10,000 12,000

1401سال 

فروردین 

اردیبهشت

خرداد 

تیر 
ارزش معاملات انواع اوراق بدهی 

عملیات بازار باز پذیره نویسی دولتی سایر

ارزش معاملات اوراق بدهی
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افزایشدرصد1402،229خرداددربدهیاوراقمعاملاتارزش

.استرساندهثبتبهقبلسالمشابهماهبهنسبترا

معاملاتکلارزشمجموعازبدهیبازارمعاملاتارزشسهم

قبلسالمشابهفصلدرودرصد1402،3.5سالبهاردربازار

.استبودهدرصد4.1تقریبا

رونقمی توانرا1402بهاردربدهیاوراقسهمکاهشعلت

.دانستمشتقهوسهامبازارهای

درصد رشد1402خرداد 1401خرداد نوع بازار

%73,446139,62490بازار اول و دوم-سهام

%3,36211,060229اوراق بدهی

%1072,2001,955مشتقه

%27,99560,261115صندوق های قابل معامله

%104,910213,146103ارزش جمع کل معاملات

بازار های مالیارزش معاملات انواع

 میلیارد تومان

14,007 485

243,728

84,074
27,163 7,201

552,321

200,005

0

200,000

400,000

600,000

اوراق بدهی اوراق مشتقه سهام ه صندوق های سرمایه گذاری قابل معامل

(میلیارد تومان)فصلیارزش معاملات

1401بهار  1402بهار 

اوراق بدهی
4%

اوراق مشتقه
1%

سهام
70%

صندوق های 
سرمایه گذاری
قابل معامله

25%

1402سهم بازارها در بهار 
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ازسهمبیشترینسرمایه،افزایشروشازبعدبدهیاوراق

.استدادهاختصاصخودبهرامالیتأمین

ازاولفصلدربدهیاوراقانتشارمحلازمالیتأمینارزش

روروندنشان گرکهمی باشد1398سالکلازبیش1402سال

.استبدهیمحلازمالیتأمینرشدبه

نگرفتهصورتاوراقانتشارمحلازمالیتأمینماهخرداددر

.است

ا افزایش سرمایه ه
به جز تجدید )

(ارزیابی ها
85%

امعرضه اولیه سه
1%

انتشار اوراق بدهی
11%

ار انتشار اوراق اختی
فروش تبعی

3%

1401سال -سهم انواع تأمین مالی 

سهم بازارها از تأمین مالی

اوراقبورسسازمانتوسط1402سالماهتیرتفصیلیبولتنگزارش،اینتهیهزماندر*
.استنیافتهانتشارتهرانبهادار

3,200 1,625 2,968 2,036
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30,426

2,141
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(میلیارد تومان)روند تأمین مالی از محل انتشار اوراق بدهی

به)افزایش سرمایه ها 
(جز تجدید ارزیابی ها

92%

ه عرضه اولی
سهام

2%

انتشار اوراق
بدهی

6%

انتشار اوراق اختیار فروش
تبعی
0.26%

1402فصل اول –سهم انواع تأمین مالی 
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بدهیبازاراوراقانواع

منتشربدهیاوراقتومانمیلیاردهزار613تقریبااکنونهم

.داردوجودبازاردرشده

ازدرصد73مجموعدراسلامیخزانهاوراقومرابحهاوراق

.می دهدتشکیلرابدهیبازاراوراقحجم

دهبازنرخونیافتهانتشارجدیدیاوراقجاریسالماهتیردر

.استبودهکاهشیاوراق
تومان هزارمیلیارد

160 

67 

288 

10 19 24 
45 

اوراق خزانه اسلامی اوراق اجاره اوراق مرابحه اوراق منفعت اوراق مشارکت اوراق سلف اوراق گام

حجم اوراق موجود در بازار بدهی

اوراق خزانه اسلامی
26%

اوراق اجاره
اوراق مرابحه11%

47%

اوراق منفعت
2%

اوراق مشارکت
3%

اوراق سلف
4%

اوراق گام
7%

سهم اوراق موجود در بازار بدهی
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اوراق خزانه دولتی

تومانمیلیاردهزار160بازاردرموجودخزانه یاوراقحجم

.می باشد

بابازاردرموجوداوراقسررسیدتابازدهنرخمیانگین

.می باشددرصد24.1متفاوتسررسید های

انحرافاوراق،ازتعدادیبازدهیشدهارائهزمانیسریدر

امله یمعنحوه یازناشیعمدتاکهداشته اندمیانگینازبالایی

باداده هایروپیشگزارشدر).می باشدصندوق هاتوسطاوراقاین

.(شده اندحذفبالاانحراف
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اسناد خزانه

حجم اوراق موجود YTM-نرخ بازده تا سررسید 
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میلیاردهزار45تقریبابازاردر(گام)مولدگواهیاوراقحجم

دربازاردرآنتومانمیلیاردهزار38حدودکهمی باشدتومان

آخریناساسبرمعاملهحالدرگاماوراقارزش).می باشدمعاملهحال

(.می باشدتابلوقیمت

مردادسررسیدبا(020556گام)سامانبانکمولداعتبارگواهی

دررابازدهبالاتریندرصد31شده یسالانه بازدهبا1402ماه

لاباانحرافباداده هایروپیشگزارشدر).داده  انداختصاصخودبهبازار

(.شده اندحذف

اوراق گام

تومان میلیارد

تیگام فاقد سابقه معاملا
6,395

گام در حال معامله
38,387
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نرخ بازده تا سررسید اوراق گام



16

بیشترینتومانمیلیاردهزار288حدودارزشبامرابحهاوراق

بیشترین.می دهداختصاصخودبهرابدهیاوراقازسهم

2ازکمترسررسیددارایدرصد20.2بازدهبااوراقاینحجم

.می باشندسال

بادولتیخزانه یاوراقومرابحهاوراقازبعدنیزاجارهاوراق

اوراقحجمبیشترینتومانمیلیاردهزار76تقریبیارزش

.می دهداختصاصخودبهرابازاردرموجود

اوراق مرابحه و اجاره
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38,262 
32,819 

20,749 

35,037 

67,264 

52,462 

41,642 

25.2% 25.3%

22.3% 22.6%
20.2% 20% 20.1%

 -

 20,000

 40,000

 60,000

 80,000

7%

12%

17%

22%

27%

ماه3کمتر از  ماه3-6 ماه6-9 ماه9-12 ماه24-12 ماه36-24 ماه36بیش از 

اوراق مرابحه
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oاستشدهاستفادهزیرسایت هایواطلاعاتیمنابعازگزارشاینتهیهدر:

بهاداراوراقوبورسسازمان▪

ایرانفرابورس▪

مالیاطلاعاتپردازشمرکز▪

مرکزیبانک▪

▪www.bourseview.com
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مرضیه نوروزی:تحلیل گر
مهدی علی اکبری: نظارت

وده این گزارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارایی ب: سلب مسئولیت
و به تنهایی جهت اخذ تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و مشاور سرمایه گذاری دانایان

.مسئولیتی در قبال خرید و فروش های صورت گرفته نخواهد داشت

وبورسسازماننظارتتحترسمیمجوزدارایدانایانسرمایه گذاریمشاورشرکت
زمینه هایدرمالیمشاوره یویتحلیلخدماته یارائبا،تهرانبهاداراوراق

ومالیساختارحلااصومالیمینأتریسک،مدیریتتملیک،وادغامسرمایه گذاری،
منافعحداکثرسازیراستایدرمتخصصوباتجربهکارشناسانازاستفادهباسازمانی
باآنیمبردانایانسرمایه گذاریمشاورشرکتدرما.می کندفعالیتذینفعانومشتریان

اامکوچکقدمیمتنوعمالیمحصولاتوابزارهامالی،خدماتازوسیعیهمحدودهارائ
:ائهارقابلسازمانیماتخد.برداریمکشورمالیخدماتسطحارتقاءجهتدرثیرگذارأت

ارزش گذاریوتحلیل•
سرمایه گذاریمشاوره•
مالیتأمینمشاوره•
پذیرشوعرضهمشاوره•


