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تحلیل شرکت
فرآوري زغال سنگ پروده طبس

1402مرداد 

(کپرور)
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معرفی 
شرکت و 
صنعت

بررسی 
سود آوریبررسی صورت های مالی
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زغالزغال

تولید برق
16فلزات58و گرما

سیمان و 
سایر 
12صنایع

کشاورزی 
14و سایر

ترکیب کاربردهای زغال سنگ
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33نفت

27زغال سنگ

21گاز

6هسته ای

2آب

11...خورشید، باد و 

(درصد)منابع انرژی در جهان 



bshahrbwww.shahrb.ir 021-88102201-23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

پیش بینی منابع انرژی در بلند مدت
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پیش بینی تولید زغال سنگ در بلندمدت
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انواع زغال سنگ

زغال خام کنسانتره زغال سنگ
کک شو  کک

زغال سنگ حرارتی

زغال سنگ کک شو 



bshahrbwww.shahrb.ir 021-88102201-23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

زغال سنگ در ایران

اخلیتولید عمده تولیدکنندگان د
(هزار تن)

786

442

230

153

1589

1011

420

250

حوزه طبس

حوزه کرمان

حوزه البرز شرقی

حوزه البرز مرکزی خام

رهکنسانت

ذخایر ذغالسنگ ایران 
2,7(میلیون تن)

50

50
5

31
5

41 6

طبس البرز مرکزی کرمان البرز شرقی البرز غربی



bshahrbwww.shahrb.ir 021-88102201-23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

پیش بینی بازار زغال سنگ در ایران

2,520
1,800

1,120

800

630

450

560

400

1,750

3,080

تولید فعلی کنسانتره کشور یت نیاز کنسانتره با توجه به ظرف
اسمی واحدهای کک سازی

ظرفیت کک سازی کشور

تن
ار 

هز کک سازی زرند کرمان

کک سازی طبس

کک سازی زرند ایرانیان

ذوب آهن اصفهان

ی
سر

ک
ضه 

عر
شور

سانتره ک
کن
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صنعت زغال سنگ در بورس

کزغال

کپرور

کطبس
کشرق
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صنعت زغال سنگ در بورس
کشرق کطبس کزغال کپرور

زغال خام زغال خام کنسانتره کنسانتره محصول اصلی

85 272 700 268 (هزار تن)1401تولید 

17 48 34 20 حاشیه سود ناخالص

6.2 3.5 2.4 1.7 قیمت به فروش

62 9.4 8.5 7.3 قیمت به سود

500 14.2 9 11.5 قیمت به تقسیمی

45 7.5 7.9 6.7 قیمت به عملیاتی
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کسب و کار کپرور

زغال سنگ خام کنسانتره

*مقایسه تولید شرکت نسبت به تولید کشور
(هزار تن)

1,882
1,6111,736

268258240

140114001399

کشور
شرکت

انجمن زغال سنگ ایران: منبع*
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تاریخچه شرکت

1393
1379

1383

شروع بهره برداری

تاسیس
پذیرش در بورس

کپرور
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ترکیب سهامداران

:سرمایه فعلی شرکت
کپرورمیلیارد تومان171

معدنجو تکادو

20% 57%

:مدیرعامل
آقای ناصر هاشمی

کطبسکمنگنز

3% 3%
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وضعیت بازار و معاملات کپرور

میانگین ارزش معاملات(درصد)بازدهی 
(میلیارد تومان)

آخرین قیمت
تومان1213

ارزش بازار
میلیارد تومان2070

میلیارد تومان3یک ماه
میلیارد تومان6سه ماه بورس صنعت کپرور

7- 1- 6- ماه۱
14- 18- 15- ماه۳
21 23 38 ماه۶
36 43 64 سال۱
5 77 1 سال۳
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بررسی 
صورت های 

سود آوریبررسی مالی معرفی شرکت
و صنعت
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دارایی ها-صورت وضعیت مالی 

دارایی جاری

/1399140014011402(میلیارد تومان)دارایی 
3

 20 8 23 7موجودی نقد

 96 66 170 71سرمایه گذاری کوتاه مدت

 336 192 139 147دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

 286 329 112 59موجودی مواد و کالا

 8 6 3 1پیش پرداخت ها

285446601747جمع داراییهای جاری

 50 50 41 45سرمایه گذاریهای بلند مدت

 146 145 55 37داراییهای ثابت مشهود

8696194196جمع داراییهای غیرجاری

371542796943جمع داراییها

میانگین 5 سالهسه ماهه 14011402شرح

%5%3%1موجودی نقد
%18%13%11سرمایه گذاری کوتاه مدت

%39%45%32حسابها و اسناد دریافتنی تجاری
%37%38%55موجودی مواد و کالا
%1%1%1پیش پرداخت ها

ترکیب دارایی جاری شرکت

77%
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ساختار سرمایه

تومان387: ارزش دفتری

تومان292: سود انباشته

بدهی
27%

حقوق صاحبان سهام
73%
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بدهی ها-صورت وضعیت مالی 

بدهی جاری

/1399140014011402(میلیارد تومان)بدهی 
3

 247 191 74 73پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

 30 0 17 15حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

100114194280جمع بدهیهای جاری

 1 0 0 0ذخیره مزایای پایان خدمت

0001جمع بدهیهای غیر جاری

100114194280جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

100%

میانگین 5 سالهسه ماهه 14011402شرح
%82%88%99حسابها و اسناد پرداختنی تجاری

%1%0%0پیش دریافت ها
%2%0%0ذخیره مالیات بر درامد

%4%1%1سود سهام پیشنهادی و پرداختنی
%11%11%0حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

ترکیب بدهی های جاری شرکت
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(میلیارد تومان)تغییرات صورت سود و زیان 
139413951396139713981399140014011402شرح

Q1
 390 1,147 971 583 245 161 103 83 61فروش

(314)(916)(755)(415)(190)(106)(71)(57)(43)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 76 231 216 168 55 55 33 26 17سود ناخالص

(3)(13)(10)(9)(6)(5)(4)(3)(2)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 73 218 206 158 49 50 29 24 16سود عملیاتی

(0)(1)(2)(2)(1)(1)(0)(0)(0)هزینه های مالی
 5 71 31 22 10 4 2 2 1سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 78 288 235 178 58 53 31 26 17سود قبل از مالیات
(14)(0)--(11)(9)(6)(4)(4)مالیات

 64 288 235 178 47 44 25 21 13سود خالص
 37 169 137 104 27 26 15 13 7(تومان)سود هر سهم 

%19%20%22%29%22%34%32%32%29حاشیه سود ناخالص
%19%19%21%27%20%31%28%29%26حاشیه سود عملیاتی
%16%25%24%31%19%27%24%26%21حاشیه سود خالص
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اقلام صورت سود وزیان بر اساس درصدی از فروش

-66%
-78% -71% -78% -80% -81% -77%

-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

١٣٩٧ ١٣٩٨ ١٣٩٩ ١٤٠٠ ١٤٠١ سه ماهه 
1402

5میانگین 
ساله

مالیات

درآمد غیرعملیاتی

هزینه های مالی

سایر درآمد یا هزینه عملیاتی

هزینه های عمومی

بهای تمام شده 
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تغییرات حاشیه سود شرکت

36%
29% 32% 32% 34%

22%
29%

22% 20% 19%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 سه ماهه 
1402

حاشیه سود ناخالص

حاشیه سود عملیاتی

حاشیه سود خالص
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(درصد، تومان)سود تقسیمی 

65

73%
45

62%

35

59%

41

60%

63

51%
33

38%

132

40%

68

50%

110

65%

1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401
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(میلیارد تومان)1401صورت جریان وجوه نقد 

128

109

52

30

-0

-162

-16

-117

-5

128
126

18

نقد حاصل از 
عملیات شرکت

مالیات بر 
درامد 

پرداختنی

نقد  ناشی از 
فعالیتهای 

عملیاتی

واگذاری 
سرمایه گذاری 
ها و دارایی ها

پرداختی  
بابت سرمایه
گذاری ها و 

دارایی ها

سود دریافتی
سرمایه گذاری 

ها

جریان خالص 
ز وجه نقد قبل ا
فعالیتهای 
تامین مالی

ی وجوه دریافتن
حاصل از 
استقراض

پرداخت   بابت
اصل استفراض

سود پرداختی
ض بابت استقرا
و سهام 

سایر فعالیت
های تامین 

مالی

ات خالص تغییر
نقد دوره
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معرفی شرکت
و صنعت

بررسی شرکت و
سود آوریبررسی صورت های مالی
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(هزار تن)مقدار تولید سالانه زغال سنگ 

111

156 155 172
192 210 224 240 258 268

1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401

افزایش : طرح توسعه
تا ۸ظرفیت تولید بین 

هزار تن۱۰
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(تن)مقدار تولید ماهانه زغال سنگ 
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(هزار تن)مقدار تولید و فروش 

210 224 240
258 268

74

265 270

0

50

100

150

200

250

300

350

1397 1398 1399 1400 1401 سه ماهه 
1402

بودجه پیش بینی
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نرخ فروش

قیمت نرخ ارز
کیفیتفولاد
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(تن-دلار )شمش فولادی فوب بندرعباس قمیت
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(ریال-کیلوگرم )قمیت شمش فولادی در بورس کالا 
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بالاترین قیمت پایه عرضه
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(هزار تومان-کیلوگرم )پیش بینی قیمت شمش فولادی 

2.8
3.9

7.7

12.8
14.9

20.5 21.1

1397 1398 1399 1400 1401 از ابتدای سال ه پیش بینی ادام
سال

دلار محاسباتی 
43: فولاد



bshahrbwww.shahrb.ir 02133-88102201-23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

نسبت نرخ زغال سنگ کک شو کپرور به شمش فولاد خوزستان

29.27%
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35.00%
40.00%
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(کیلوگرم–هزار تومان )نرخ زغال سنگ کک شو 

1.09

2.51

3.74
4.31

5.93 6.17

1398 1399 1400 1401 1402سه ماهه  پیش بینی ادامه 
سال
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مشتریان شرکت

ذوب آهن
84%

فولاد زرند ایرانیان
8%

کک طبس
2%

سایر
6%
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(میلیارد تومان)پیش بینی درآمد شرکت 

42 58 61 83 103 161
245

583

971
1,147

390

1,571
1,649

1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 سه ماهه 
1402

بودجه 
شرکت

پیش 
بینی 
1402
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بهای تمام شده
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زغال خام–تامین کنندگان مواد اولیه 

نگین طبس
30%

معدنجو
14%

طبس احیا
10%

چشمه پونه
8%

سایر
37%
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نسبت مصرف به ازای هر واحد تولید کنسانتره–زغال خام 

2.11

1.5

1.7

1.9

2.1

2.3

2.5

2.7

2.9
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(نسبت قیمت به شمش)زغال خام کطبس –مواد مستقیم 

5.0%
6.0%
7.0%
8.0%
9.0%
10.0%
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12.0%
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14.0%
15.0%
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(نسبت قیمت به شمش)زغال خام خریداری –مواد مستقیم 

9.1% 9.4%
11.02% 10.28% 11.09% 10.7% 10.7%

1397 1398 1399 1400 1401 سه ماه اول ه پیش بینی ادام
سال
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(کیلوگرم–هزار تومان )نرخ زغال خام خریداری –مواد مستقیم 

0.26 0.36

0.85

1.32

1.65

2.20 2.25

1397 1398 1399 1400 1401 سه ماه اول پیش بینی ادامه 
سال
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(میلیارد تومان)پیش بینی هزینه های تولید 

190 

430 

758 

924 

368 

1,326 

1398

1399

1400

1401

سه ماهه 
1402

کارشناسی 
1402

ساير هزينه ها 

هزينه حمل و نقل و انتقال 

هزينه انرژي 

هزينه استهلاک 

هزينه حقوق

هزینه مواد
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سایر اقلام سود و زیان

10
22

31

71

5

60

1398 1399 1400 1401 سه ماه اول ی پیش بین
ادامه سال

(نمیلیارد توما)درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 
:1402تورم 
درصد40

:1402افزایش حقوق 
درصد30
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(میلیارد تومان)پیش بینی صورت سود و زیان 
عملکرد سه ماهه 14001401شرح

1402کارشناسی 1402

 1,649 390 1,147 971فروش
(1,313)(314)(916)(755)بهای تمام شده فروش

 337 76 231 216سود ناخالص
(19)(3)(13)(10)هزینه های عمومی و اداری

 318 73 218 206سود عملیاتی
(1)(0)(1)(2)هزینه های مالی

 60 5 71 31خالص سایر غیرعملیاتی
 376 78 288 235سود قبل از مالیات

-(14)(0)-مالیات
 376 64 288 235سود خالص

 220 37 169 137(تومان)سود هر سهم 

%20%19%20%22حاشیه سود ناخالص
%19%19%19%21حاشیه سود عملیاتی
%23%16%25%24حاشیه سود خالص
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1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 

شمش فولاد داخلی
1919.52020.52121.52222.52323.524(کیلوگرم/هزار تومان)

سود هر سهم
 265 257 250 242 234 227 219 211 204 196 188(تومان)
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جمع بندی

سود هر 
1402سهم 

(تومان)
قیمت به قیمت

سود

26517126.5کطبس

33022756.9کزغال

22012125.5کپرور
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1402مرداد 

واحد تحلیل کارگزاری بانک شهر

:برای دریافت فایل تحلیل به آدرس های زیر مراجعه کنید
bshahrb: کانال تلگرام کارگزاری بانک شهر

www.tacodal.ir: سایت


